Anilisis Razonado de los Estados Financieros

Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS-NIIF)
y a normas ¢ instrucciones especificas de la Superintendencia de Valores y Seguros. En consecuencia, se estima que no
deberfan existir diferencias significativas entre el valor econdmico o de mercado y su valor libro,

a) Estructura de Actives y Pasivos

Los principales Indicadores Financieros al, 31 de diciembre 2014 y 31 de Dicienbre de 2013, son los siguientes:

Activos Corriente

Corriente
No Corriente
Total Activos

Pasivos

Corriente
No Corriente

31-12-2014
M$ Y%

1.197.431 51,12%
1.144.979 48,88%

2.342.410  100,00%

31-12-2013
M3 %

1.176.392  51,67%
1.100.277  48,33%

31-12-2014
M$ %

631.051 26,94%
80.067 3.42%

2.276.669  100,00%

31-12-2013
M$ %

222.143 9,76%
62.483 2,74%

Subtotal 711.118 30,36% 284.626  12,50%
Patrimonio 1.631.292 69,64% 1.992.043  87,50%
Total Pasivo y patrimonio 2.342.410  100,00% 2.276.669  100,00%

b) Analisis utilidades del ejercicio:

La utilidad de la Administradora, al 31 de diciembre de 2014 alcanzé los M$ 955.388.- cifra superior a la obtenida a
diciembre 2013, la cual fue de MS$ 486.271.-, Los resultados obtenidos se debieron, principalmente, a una mayor comision
variable cobrada por la Administradora.

¢) Analisis del Estado de Flujo de Efectivo

Actividades de la operacion

El flujo neto de las actividades de la operacion de M$ 991.585.- corresponden, principalmente a recaudacion de comisiones
cobradas al Fondo de Inversion Cimenta Expansiéon por M$2.922.811.-, y a pagos realizados, a proveedores, personal

e IVA por M§$ 1.952.416.-

Actividades de inversion

El flujo neto por actividades de inversion de MS§ (15.324) corresponde principalmente, a traspaso a empresas Relacionadas
por M$ (5.215) y a incorporacion de activos fijos por M$ (10.109).

Actividades de Financiamiento

El flujo neto por actividades de financiamiento de M$ (1.124.853) corresponde apago de dividendos por M$ (1.299.853) y
en menor grado a préstamos Entidades relacionadas por M$ 175.000.




d) Principales fuentes de financiamiento:

La Administradora no ha necesitado de financiamiento externo, para cumplir con sus obligaciones, las cuales son cubiertas

por los flujos generados por el negocio.

¢) Indicadores Financieros

Los principales Indicadores Financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Liquidez

Liquidez corriente
(activo corriente / pasivo corriente)

Razon acida
(Efectivo y equivalentes al efectivo / pasivo corriente)

Endeudamiento

Razén de endeudamiento
(total pasivo / patrimonio)

Pasivo corriente / pasivo total

Pasivo no corriente / pasivo total

Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio
(Utilidad (pérdida) neta / patrimonio Inicial)

Valor libro accién

Acciones suscritas y pagadas

f) Riesgos de la actividad

31-12-2014

Veces 1,90
Veces 0,78
% 43,59%
% 88,74%
% 11,26%
% 47,96%
$ 7.710,59

211.565

31-12-2013

5,30

2,88

14,29%

78,05%
21,95%

23,55%

9.415,75
211.565

Los Riesgos asociados a la actividad desarrollada por la Administradora estén descritos en la Nota N°3, "Gestion de Riesgoy

Control Interno" de los Estados Financieros.




